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UN PURE PLAYER DE LA CHIMIE DE SPÉCIALITÉS

1 - joint-ventures Japon & Corée  exclues 
2 - Baikowski® France 
3 - Baikowski® Malakoff

Depuis 1904, Groupe 
familial 

implanté à Poisy 
(Haute-Savoie) 

Une équipe de 
162 collaborateurs 1

Chiffre d’affaires 2024 : 
47,7 M€ 1

4 certifications
ISO 45001:2018 2

ISO 14001:2015 2

ISO 9001:2015 2,3

ISO 22000:2023 2

5 sites industriels 
et de recherche

Présence sur 3 
continents

VOCATION : PRODUIRE DES MINÉRAUX INDUSTRIELS FINS POUR APPLICATIONS DURABLES ET DE 
HAUTE TECHNOLOGIE
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LEADER DES MINÉRAUX INDUSTRIELS DE SPÉCIALITÉS
AVEC DES GAMMES DE PRODUITS INNOVANTS DIVERSIFIÉES

Alumine ultra-pureAlumine ultra-pure YAGYAG SpinelleSpinelle ZTA/ATZZTA/ATZ Solutions de 
polissage

Solutions de 
polissage

CériumCérium Nano-dispersions
Mathym

Nano-dispersions
Mathym

POUDRES MINÉRALES FINES (SUBMICRONIQUES ET NANOMÉTRIQUES) 
ET FORMULATIONS DE HAUTE PURETÉ
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DES MARCHÉS HIGH-TECHS DURABLES

Énergie 
(Batteries, piles à 
combustible, hydrogène)

Électronique 
(Semiconducteurs, CMP, 

isolants thermiques, 
dissipateurs de chaleur 

céramique)

Automobile
(Polissage de voiture, 

Phares longue portée)

Aéronautique 
& Défense 
(Fenêtres blindées, 
caméras, Capteurs 

infrarouges, Moteurs à 
turbines CMC, Systèmes 

de protection thermique)

Médical 
(Biocéramiques, 
Imagerie médicale, 
facettes & implants 
dentaires, prothèses de 
hanche, polissage de 
lentilles intraoculaires, 
polissage de 
pacemakers)

Horlogerie & 
Smartphone

s
(Verres saphir, pièces 
céramiques, polissage 
du verre bleu-saphir)
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PRÉSENCE MONDIALE ET PROXIMITÉ CLIENTS

R&D

FABRICATION

BUREAUX / AGENTS 

COMMERCIAUX

SOURCE DE MATIERE PREMIERE 

PROPRIETAIRE A 100%

Baikowski® Korea

Baikowski® 
Japan

Agents 
commerciaux en 

ChineBaikowski® 
Malakoff

Baikowski® 
International Corp.

Baikowski® France
Source 
matière 

première

Mathym® 

23%
CA 24

61%
CA 2416%

CA 24
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ETATS FINANCIERS CONSOLIDÉS 2024
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(en milliers d'euros)

Chiffre d’affaires

Marge brute

EBITDA

En % du chiffre d'affaires

Résultat opérationnel (EBIT)

En % du chiffre d'affaires

Résultat financier

Impôts

Résultat net consolidé de la période

- EBITDA de 17,2% du chiffre d’affaires en hausse de
3,1 points

- Forte progression de la rentabilité : progression des
volumes et meilleure absorption des coûts fixes ;

- Très bonne performance de Baikowski Japon (JV mise en
équivalence). La quote-part du résultat net de Baikowski
Japon est de 1,8 M€ (inclus dans l’EBIT).

- Chiffre d’affaires

- Net rebond des activités de polissage mécano-chimique après une année 2023 marquée par un ralentissement significatif du marché des semi-
conducteurs ;

- Diversification des applications servant le marché électronique avec de très bons niveaux de ventes sur 2024 ;

- Performances solides sur les autres marchés (batteries, aéronautique, médical) et diversification des ventes vers de nouvelles applications
industrielles (additifs, céramiques techniques, polissage, etc.).

COMPTE DE RÉSULTAT CONSOLIDÉ

31/12/2024 31/12/2023 Var %

47 676 35 952 32,6%

30 930 26 151 18,3%

8 189 5 070 61,5%

17,2% 14,1%

4 711 1 252 276,2%

9,9% 3,5%

-560 -456

-363 142

3 789 938 304,1%
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Jan-Dec

2024
Jan-Dec

2023
Résultat net consolidé 3 897 938

Amortissements et dépréciations des immobilisations 3 701 3 255

Dotations nettes aux provisions -196 174

Quote-part dans le résultat des mises en équivalence -1 838 -1 222

Coût net de l’endettement financier et dividendes reçus 318 323

Autres produits et charges financiers 241 133

Impôts courants et différés 416 -142

(Plus) / moins values sur cessions d’actifs 45 -3

Autres variations sans incidence sur la trésorerie 134 -1 276

Variation des besoins en fond de roulement -196 1 399

Impôts payés 30 -2 795

Flux net de la trésorerie d’exploitation 6 552 785

Investissement net d’exploitation -4 228 -3 190

Variation des créances et dettes sur immobilisations -160 788

Incidence des acquisitions de filiales, net du cash et équivalents acquis 0 0

Variation des dépôts et cautionnements 0 0

Produits financiers de trésorerie 106 56

Dividendes reçus 356 441

Flux net de la trésorerie d’investissement -3 926 -1 905

Augmentation de capital et autres 0 0

Actions propres 1 4

Dividendes versés aux actionnaires 0 -2 202

Augmentation des passifs financiers 4 638 3 912

Diminution des passifs financiers -8 223 -2 177

Intérêts versés -412 -373

Autres flux liés au financement -313 -118

Flux net de la trésorerie de financement -4 309 -954

Incidence des variations des cours de devises 126 -90

Variation de trésorerie -1 557 -2 165

Trésorerie et équivalents en début d’année (nette des découverts bancaires) 7 148 9 313

Trésorerie et équivalents en fin de période (nette des découverts bancaires) 5 590 7 148

TABLEAU DE FLUX DE TRÉSORERIE CONSOLIDÉ

Inclus : 
- nouveaux emprunts CAPEX pour 2 M€ + 2,6 M€ d’Avances 
Export en Devises
- remboursement du crédit syndiqué (-5,6 M€) et des autres 
emprunts (-2,2 M€).

BFR relativement stable mais dont les composantes varient 
significativement suite à la progression des volumes sur 
2024. 

Poursuite des investissements pour préparer l’avenir, les 
tendances long terme de nos marchés restant inchangées.
Ces investissements incluent le projet ABC (Alumine Bas 
Carbone)
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BILAN CONSOLIDÉ

31/12/202331/12/2024ACTIF
(en milliers d’euros)

Actifs non courants

5 0915 091Ecarts d'acquisition

22 44124 423Immobilisations incorporelles & corporelles

6 6557 582Actifs financiers 

2 0051 856Impôts différés actifs

36 19238 952Total des actifs non courants

Actifs courants

15 18913 403Stocks

3 2478 038Clients et comptes rattachés

3 5203 337Autres actifs

7 1485 590Trésorerie et équivalents de trésorerie

29 10430 368Total des actifs courants 

65 29669 321Total des actifs 

31/12/202
331/12/2024PASSIF

(en milliers d’euros)

Capitaux propres

4 5984 598Capital social

1 9591 959Primes

35 96736 854Réserves

-1 601-1 418Ecarts de conversion 

9383 789Résultat de la période

41 86145 782Total capitaux propres

7 5038 387Dettes financières long terme

6463Impôts différés passifs

1 3771 462Provisions

8 1355 008Dettes financières à moins d’un an

2 0923 903Fournisseurs et comptes rattachés

4 2644 715Autres dettes

65 29669 321Total des passifs
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PRINCIPAUX RATIOS

Var31/12/202331/12/2024(en milliers d’euros)

- 2 243
+ 1 074

15 638
198

13 395
1 272

Total des dettes financières
dont dettes de loyers (IFRS 16)

- 1 558- 7 148- 5 590Trésorerie et équivalents

-6858 4907 805Endettement net (1)

-1 7598 2926 533Endettement net hors IFRS 16 (2)

+ 4 02941 86145 782Capitaux propres (3)

20%17%Gearing ratio (1)/(3)

20%14% Gearing ratio hors IFRS 16 (2)/(3)

+ 3 2805 0708 189EBITDA (4)

1,71,0Leverage ratio (1)/(4)

1,70,8Leverage ratio hors IFRS 16 (2)/(4)
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ETATS FINANCIERS STATUTAIRES 2024
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COMPTE DE RÉSULTAT

31/12/202331/12/2024Compte de résultat
(en milliers d’euros)

29 14740 953Chiffre d’affaires

33 55441 681Produits d’exploitation

35 75439 668Charges d’exploitation

-2 2002 013Résultat d’exploitation

2 4182 017Produits financiers

3 1683 423Charges financières

-750-1 407Résultat financier

21-27Résultat exceptionnel

00Participation

-458-652Impôts sur les bénéfices

-2 4711 231Résultat net
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BILAN

31/12/202331/12/2024ACTIF
(en milliers d’euros)

Actifs non courants

491374Immobilisations incorporelles

16 05117 514Immobilisations corporelles

5 0292 207Immobilisations financières

21 57120 095Total des actifs non courants

Actifs courants

12 54510 669Stocks

2 0947 227Clients et comptes rattachés

7 3367 890Autres actifs

5 3613 394Trésorerie et équivalents de trésorerie

27 33629 180Total des actifs courants 

48 90749 275Total des actifs 

31/12/202331/12/2024PASSIF
(en milliers d’euros)

Capitaux propres

4 5984 598Capital social

1 9591 959Primes

22 56820 098Réserves

162209Subventions d’investissement 

-2 4711 231Résultat de la période

26 81728 094Total capitaux propres

1 4631 450Provisions pour risques et charges

15 49612 734Dettes financières

1 8523 010Fournisseurs et comptes rattachés

2 0522 837Dettes fiscales et sociales

1 1591 034Fournisseurs d’immobilisations 

69116Autres dettes

48 90749 275Total des passifs
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PERSPECTIVES 2025
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PERSPECTIVES 2025

Poursuite de la dynamique de diversification et d’innovation

Développement de nouvelles applications : 
électronique, céramiques techniques, polissage…

A court terme, des marchés clés favorablement orientés
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